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> Udziaty krzyzowe:
czy, jak i kiedy odliczac
je od funduszy wtasnych?

Prawo 09

Przewodniczacy KNF wystosowat do prezeséw bankoéw spétdzielczych pismo dotyczace wza-
jemnych powiazan kapitatowych pomiedzy bankami, ktére powoduja sztuczne, zdaniem KNF,
zawyzanie funduszy wtasnych bankéw. Czy tak jest rzeczywiscie?
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Prawo

Do korica 2013 . fundusze wtasne
bankéw spotdzielczych byty regulowane
przez art. 127 Prawa bankowego. Zgod-
nie zart. 127 ust. 2 pkt 1 lit c. Prawa
bankowego do funduszy podstawowych
bankéw spétdzielczych byt zaliczany

w catosci wptacony fundusz udziato-

wy. Nie byty wiec od niego odliczane
tzw. udziaty krzyzowe, czyli udziaty
posiadane wzajemnie przez jeden bank
spotdzielczy w drugim banku spétdziel-
czym. Przepisy prawne (Prawo bankowe,
Prawo spétdzielcze, Ustawa o funkcjo-
nowaniu bankéw spétdzielczych, ich
zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajacych)
nie przewidywaty ograniczen w zakresie
wykupywania wzajemnie przez banki
spotdzielcze udziatéw krzyzowych oraz
nie zabraniaty ich wliczania do funduszy
podstawowych.

WESZLY PRZEPISY UNIJNE

Sytuacja ta ulegta zmianie od dnia

1 stycznia 2014 r.,, gdy weszto w zycie
Rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredyto-
wych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(Dz.U.L176227.6.2013,s.1) /dalej jako
Rozporzadzenie. Przepisy Rozporzadze-
nia obowigzuja w Polsce bezposrednio

i sg bezposrednio stosowane - bez
koniecznosci ich wdrozenia do polskiego
prawa. Przepisy te wprowadzity dla
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»KrzyZzowe powiazania
kapitatowe” oznaczaja
posiadanie przez instytucje
instrumentow funduszy
wtasnych lub innych instru-
mentow kapitatowych
wyemitowanych przez pod-
mioty sektora finansowego,
w przypadku gdy jednostki
te posiadaja rowniez instru-
menty funduszy wtasnych
wyemitowane przez dana
instytucje.
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bankéw bardziej restrykcyjne wymogi
m.in. w zakresie funduszy wtasnych.
Rozporzadzenie odnosi sie takze do
kwestii wliczania do funduszy wtasnych
udziatéw krzyzowych. Zgodnie z art. 36
ust. 1 lit g Rozporzadzenia (przywota-
nym takze w pismie przewodniczacego
KNF) instytucje kredytowe (a wiec takze
banki spétdzielcze) odliczaja od pozycji
kapitatu podstawowego Tier | bezpo-
srednie, posrednie i syntetyczne udziaty
kapitatowe w instrumentach w kapitale
podstawowym Tier | podmiotéw sektora
finansowego - jezeli podmioty te maja

z instytucja krzyzowe powiazanie kapi-
tatowe, uznane przez wtasciwy organ

za majace na celu sztuczne zawyzanie
funduszy wtasnych instytucji.

COTOSA ,UDZIALY KRZYZOWE"?
Zgodnie z Rozporzadzeniem ,udziat
kapitatowy” oznacza udziat kapitatowy
w rozumieniu art. 17 zdanie pierwsze
czwartej dyrektywy Rady 78/660/
EWG z dnia 25 lipca 1978 . w sprawie
rocznych sprawozdan finansowych
niektorych rodzajow spotek, lub posia-
danie - bezposrednio lub posrednio - co
najmniej 20 proc. praw gtosu lub kapita-
tu przedsiebiorstwa. Z kolei dyrektywa
Rady 78/660/EWG wskazuje, ze ,udziat
kapitatowy” oznacza prawo do kapitatu
innych jednostek - niezaleznie od tego,
czy jest ono udokumentowane w formie
Swiadectw czy tez nie, ktére tworzac
trwate powiazanie z tymi jednostkami,
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ma przyczyniac sie do dziatalnosci
spotki. W definicji udziatu kapitatowego
zastosowanej w Rozporzadzeniu nie ma
wiec zastosowania zdanie drugie z defi-
nicji udziatu kapitatowego w dyrektywie
78/660/EWG, zgodnie z ktérym uznaje
sig, ze posiadanie czesci kapitatu innej
jednostki stanowi udziat partycypacyjny,
jezeli przekracza prog ustalony przez
panstwa cztonkowskie, ktory nie moze
by¢ wyzszy niz 20 procent.

Art. 36 ust. 1 lit g Rozporzadzenia
dotyczy wiec udziatéw, ktére oznaczaja:
1. posiadanie - bezposrednio lub po-
$rednio - co najmniej 20 proc. praw
gtosu lub kapitatu innego podmiotu;
2. prawo do kapitatu innych podmiotéw
(bez ograniczenia procentowego),
awiec wiasciwie kazdy, nawet naj-
mniejszy udziat kapitatowy.
Udziaty kapitatowe moga by¢ bezpo-
$rednie (tzn. posiadane bezposrednio
przez jeden bank spétdzielczy w innym),
posrednie (czyli posiadane przez jeden
bank spotdzielczy w innym banku spét-
dzielczym np. przez podmiot zalezny)
lub syntetyczne (zwigzane z inwestycja
w instrument finansowy). Biorac pod
uwage powyzsza szeroka definicje
udziatéw kapitatowych problematycznej
kwestii zaliczania udziatéw krzyzowych
do funduszy wtasnych nie rozwigzataby
wiec koncepcja powotania przez banki
spotdzielcze odrebnego podmiotu,
w ktérym banki spétdzielcze bytyby
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udziatowcami/akcjonariuszami, a pod-
miot ten zajmowatby sie inwestycjami
kapitatowymi w banki spétdzielcze
i/lub emisja instrumentéw finansowych
powiazanych z takimi inwestycjami
kapitatowymi.

Najwazniejsza jest jednak korcowa
czesc art. 36 ust. 1 lit. g Rozporzadzenia,
ktéra wskazuje na mozliwos¢ ,uznania
przez wtasciwy organ” krzyzowych po-
wigzan kapitatowych za majace na celu
sztuczne zawyzanie funduszy wtasnych
instytucji. Wtasciwy organ, a wiec KNF
moze wiec dokonad takiego ,uznania”.
Watpliwosci moze jednak budzic¢ forma,
w jakiej zostato dokonane ,,uznanie” -
pismo przewodniczacego KNF z dnia

13 maja 2014 r. Formalnie rzecz biorac
art. 127 Prawa bankowego i akty wy-
konawcze KNF do tego przepisu juz nie
obowiazuja - zastgpity je odpowiednie
przepisy Rozporzadzenia.

KNF nie ma wiec w obecnie obowia-
zujacym stanie prawnym mozliwosci
wydania aktu wykonawczego w za-
kresie funduszy wiasnych, w ktérym
bytaby regulowana kwestia udziatow
krzyzowych.

W projekcie nowelizacji Prawa
bankowego (dostepnym na stronie
legislacja.rcl.gov.pl) przewiduje sie
nadanie art. 127 Prawa bankowego
nastepujacego brzmienia ,Art. 127.

Strukture funduszy wtasnych banku
okreslaja art. 25-91 rozporzadzenia nr
575/2013". Brak jest wiec do tego arty-
kutu delegacji ustawowej dla okreslenia
przez KNF lub ministra wtasciwego ds.
instytucji finansowych jakie powigzania
kapitatowe moga by¢ uznane przez wta-
$ciwy organ za majace na celu sztuczne
zawyzanie funduszy wtasnych insty-
tucji. Najwtasciwszym rozwigzaniem
bytoby upowaznienie KNF lub ministra
wiasciwego ds. instytucji finansowych
do okreslenia w akcie wykonawczym
do prawa bankowego problematycznej
kwestii udziatéw krzyzowych. For-
malnie taki akt wykonawczy mégtby
jednak zostac¢ wydany najwczesniej za
kilka miesiecy, po uchwaleniu i wejsciu
w zZycie wspomnianej nowelizacji Prawa
bankowego.

NIE OD TEGO ROKU

Pewne watpliwosci moze budzi¢ tez
wskazanie w pismie przewodniczacego
KNF, Zze ,,poczawszy od dnia 1 stycz-

nia 2014r. (tj. od daty stosowania
Rozporzadzenia CRR) banki powinny
pomniejszac kapitat podstawowy Tier I”
o udziaty krzyzowe. Pismo jest dato-
wane na 13 maja 2014 r. - nawet wiec,
gdyby przyjac, ze ,uznanie” przez KNF

udziatéw krzyzowych za sztucznie zawy-

zajace fundusze wtasne w formie pisma

przewodniczacego KNF jest dopuszczal-

ne i prawnie skuteczne, to uprawniony
wydaje sie wniosek, Ze takie pomniej-

szanie powinno by¢ dokonywane od
nastepnego okresu sprawozdawczego,
anie od 1 stycznia 2014 roku.
Watpliwosci prawne wiec wystepuija,
ale problem udziatéw krzyzowych jest
realny. Biorac pod uwage stanowisko
KNF banki spoétdzielcze powinny wzigé¢
pod uwage koniecznos¢ podijecia dziatan
zwiazanych z odliczeniem od funduszy
wiasnych udziatéw krzyzowych. Nadal
jednak nie wiadomo formalnie, w jakiej
wielkosci te pomniejszenia funduszy
wiasnych o udziaty krzyzowe miatyby
by¢ dokonywane. Konkretny poziom
podlegajacej odliczeniu wartosci pro-
centowej powinien okresli¢ i opubliko-
wac witasciwy organ. Okreslenie takie
powinno nastgpi¢ w drodze aktu wyko-
nawczego KNF lub ministra wtasciwego
ds. instytucji finansowych do wspomnia-
nej nowelizacji Prawa bankowego.

MIrosz
KANCELARIA

Autorzy:

Iwona Mirosz, Arkadiusz Kawulski,
radcy prawni i eksperci

prawa bankowego

KANCELARII MIROSZ

JAK BRZMIA DOTYCHCZASOWE PRZEPISY POSTANOWIENIA

Rozporzadzenia (art. 469) przewiduja mozliwo$¢ - na zasadzie odstepstwa od art. 36 ust.

1 - wokresie 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. odliczenia przez instytucje objete
przepisami Rozporzadzenia od pozycji kapitatu podstawowego Tier | okreslong w art. 478
Rozporzadzenia majaca zastosowanie wielkos¢ procentowa kwot, ktére zgodnie z art. 36 ust.
1lit. a)-h) Rozporzadzenia nalezy odliczy¢. Art. 478 wskazuje, Ze majaca zastosowanie wartosc
procentowa miesci sie w nastepujacych przedziatach:

A) 20-100 % w okresie od 1 stycznia 2014 r. Do dnia 31 grudnia 2014 r.;

B) 40-100 % w okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. Do dnia 31 grudnia 2015 r.;
C) 60-100 % w okresie od dnia 1 stycznia 2016 r. Do dnia 31 grudnia 2016 r;
D) 80-100 % w okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. Do dnia 31 grudnia 2017 r.
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